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A BRDR ASSET acredita em dois pilares centrais que fundamentam nossa estratégia e
filosofia de investimentos. O Primeiro pilar € o entendimento do poder dos ciclos
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econémicos na formagdo de prego dos ativos. O Segundo pilar estad na crenga que um time
de pessoas com um mesmo objetivo, mas com abordagens diferentes é a melhor formade
construir um entendimento que cubra m sos espectros, o embate de ideias é ar elhor
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Destadues na semana passada
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Na semana passada, os mercados de acdes globais seguiram uma
tendéncia de alta ao longo da semana, apesar dos lancamentos de
dados apontarem para uma perda de dinamismo na atividade
econdmica.

Os precos do petréleo, que subiram rapidamente no inicio da
semana, devido ao fato de a empresa russa de energia Gazprom nao
poder fornecer gas a muitas das grandes empresas de energia da
Europa por razbes extraordinarias, fora de seu controle. Mas recuaram
um pouco apos a retomada do embarques de gas russo da linha Nord
Stream para a Europa. As reservas estratégicas de petroleo dos EUA
cairam para o nivel mais baixo desde julho de 1985, aumentando as
preocupacdes sobre os mercados de energia. O preco do barril de
petréleo bruto Brent aumentou 2% para US$ 103,2.

Nos EUA, o valor preliminar do PMI industrial de julho ficou em
52,3, apontando que o crescimento do setor continua. Por sua vez, o
PMI de servicos caiu para 47,0 em julho, o nivel mais baixo desde
maio de 2020. A tendéncia crescente de poupanca dos consumidores,
devido aos aumentos de precos, esteve por tras do desempenho desse
indicador.

Na Area do Euro, dados preliminares do PMI de servigcos apontam
queda para 50,6 em julho, o menor nivel dos ultimos 15 meses. O
PMI industrial também apresentou o menor desempenho desde maio
de 2020, apontando contracdo do setor com 49,6. Em julho, o indice
preliminar de confianca do consumidor caiu 3,2 pontos no comparativo
mensal para 27, 0 que € historicamente baixo. As pressoes
inflacionarias foram determinantes nesses resultados.

A arrecadacao total das receitas federais atingiu, em junho de
2022, R$ 181,0 bilhdes, um acréscimo real de 18% em relacdo ao
mesmo més de 2021. No acumulado de janeiro a junho deste ano, a
arrecadacao total alcancou R$ 1,089 trilhdo, aumento real de 11%
(IPCA) sobre o primeiro semestre do ano passado. O resultado foi
explicado, principalmente, pelo aumento dos recolhimentos do Imposto
de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), com destaque para setores relacionados a
commodities e varejo. A Receita Previdenciaria arrecadou R$ 44,5
bilhdes, registrando acréscimo real de 10,8% em relacdo a junho de
2021, em linha com a recuperacao do mercado de trabalho.

O IGP-10 de julho (0,60%) veio acima do esperado pelo mercado e
0 acumulado em 12 meses acelerou de 10,4% para 10,9%. Os
precos no atacado, mensurados pelo IPA-10, avancaram 0,57%, ao
passo que o preco ao consumidor (IPC-10) desacelerou de 0,7% em
junho para 0,4%. Ja a inflacdo do setor de construcdo (INCC) registrou
alta de 1,3% influenciada por materiais de construcéo (0,9%) e méo de
obra (1,7%).

A Petrobras anunciou esta semana uma reducdo no preco da
gasolina para as distribuidoras, que passara de R$ 4,06 para R$
3,86 por litro, uma reducdo de R$ 0,20 por litro. Segundo a empresa, 0
corte acompanha a evolucdo dos precos internacionais, que se
estabilizaram em um nivel mais baixo para a gasolina.
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Indice de Confianga do Consumidor f
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Volatilidade e Risco A ek
« Com queda na semana passada, o indice VIX testa seu o -
7p) . , . o . . Indice de volatilidade (VIX) - EUA
o) qguinto declinio semanal — a sequéncia mais longa desde julho
40,0
.- de 2020.
& « O indicador ndo subiu mais desde o pico em marco, mesmo =0
‘g enquanto os precos das agdes continuavam atingindo novas 200
o minimas. Isso levantou duvidas sobre seu papel como 250 231
5 barémetro do medo. 200
7 « Para estrategistas do Goldman Sachs, havera “muito espaco” 15,0
o para que a volatilidade real caia mesmo que a economia dos 100
,8 EUA sofra uma recesséo, porque a leitura atual ja supera o s & & & & &£ &8 & &8 & & §& &
c nivel maximo visto em torno de 11 das Ultimas 13 crises S 5 S § § § & ® § 8 B § 3
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Mercado financeiro global “sstr vascmenT
" = A presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde,
o) disse que as taxas de juros serao aumentadas o quanto for
2 necessario para trazer a inflagao de volta a 2%. Titulos do Tesouro americano (%a.a.)
= = Ainda segundo Lagarde, os precos séao impulsionados em i
‘g grande parte devido a fatores que estao aléem do controle 3,40
o dos bancos centrais. Mas as a¢des do BCE visam garantir e 2840
8 que a inflagdo n&o permaneca permanentemente alta. ;gg
7 = Segundos fontes oficiais, a China protegera os dados 240
2 relacionados ao uso do yuan digital, a medida que o pais S
,_8 avanca com os testes da moeda. 8 8§ §8 8§ §8 §8 §8 § 8§ 8§ § § %@
e = Apenas uma quantidade limitada de informacdes pessoais T 8 & £ 8 8 & g 8 8 5 § B
§= é coletada e seu acesso sera restrito, disse diz o chefe da ~ s & & & & S @ & & 3 4= =
'g unidade de moeda digital do banco central. Prazo de 10anos ===Prazo de 5 anos === Prazo de 2 anos
[ |
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Mercado financeiro - Brasil “sstr vcren
" = Segundo boletim de mercado de capitais da Anbima, em
o) junho, as emissdes no mercado de capitais totalizaram R$ Taxa de juros - CDI anualizada
= 49,4 bilndes, o que representa aumento de 8,6% em 1350
g relagdo a maio. 13,00 13,15
‘g = No primeiro semestre do ano, foram captados R$ 233 12.50 /
o bilhdes, 12,1% abaixo do mesmo periodo de 2021. 12,00
8 = As operagdes de renda fixa concentram 86,6% das 11,50 —
7 emissbes do segmento, reflexo do ciclo de alta dos juros 11,00
,8 iniciado em marco do ano passado. E nesse segmento, as 10,50
,_8 debéntures_ se manttm como os titulos mais 8 &8 & 8 8 8§ § & 8§ §8 &8 8 &8
< representativos. E 4 8 8 5 &8 8 8§ & &8 53 5 B
= = Na renda variavel, os IPOs totalizaram R$ 406 milhdes no ~ & & & & 8 8 4 & R 8 2 R
'g semestre, volume originado de apenas uma operacéo.
[ |
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Setor externo Rsser unAGEENT

i » Desde o inicio da pandemia, o valor do dolar americano vem o
S subindo em relacdo a muitas outras moedas, mas essa Taxa de cambio (R5/USS)
é tendéncia se acelerou acentuadamente nas ultimas semanas. °’° s
& Em particular, em relagao ao euro. 5,50

* Quais as consequéncias de um dolar mais forte? 5,30

« Para os EUA, ajuda a combater a inflagao. Para os demais (p. 5.0

ex., Europa, Japao, China) pressiona ainda mais os precos. 490

« Em segundo lugar, prejudica as exportactes e eleva o déficit
comercial dos EUA.

« Finalmente, a for¢ca do ddlar americano, se mantida,
provavelmente reduzira as discussdes sobre o potencial
desaparecimento do délar como moeda dominante.
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Taxa de cambio: EUA/Euro Cambio efetivo: Paises emergentes em rela¢do ao US$
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ProjecoesBRDR T o
| 2022 | 2023 | 2024 [ 2025
IPCA (% no ano) 9,19 6,62 5,87 5,76
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 13,75 9,75 9,00 8,00
IGP-M (% no ano) 12,82 5,29 4,77 4,43
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/dolar) 5,41 5,69 5,79 5,83
PIB - Total (% no ano) 1,47 0,24 1,52 1,64
Taxa de desemprego (%, fim de periodo) 12,22 13,57 13,64 13,61

Ultima revisdo: 24/06/2022
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Este documento foi preparado pela BRDR Gestora e Valores Mobilidrios Ltda. e tem carater meramente informativos. Seu contetdido ndo constitui e nem deve ser interpretado como oferta de venda de cotas de fundos geridos, oferta ou solicitacdo de
compra de valores mobilidrios, instrumentos financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negociagdo especifica, qualquer que seja a jurisdicdo aplicavel; tampouco deve ser considerado como Unica fonte ou recomendagdo de investimento,
pois ndo sdo abrangidos os objetivos de investimentos ou necessidades individuais e especificas em quaisquer analises ou comentdrios eventualmente externados. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagGes essenciais; estes documentos podem ser consultados no site da CVM ou no site dos fundos. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do formulario de informagdes complementares, lamina de informagGes essenciais e i regulamento do fundo de investimentos, antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros; em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragbes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagGes ou desvalorizagdes de suas cotas. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotados, podem resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura
do fundo. Os regulamentos mencionados nesse material podem estabelecer data de convengdo de cotas e de pagamento de resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade ndo é liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida.
Fundos de investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos
que informam buscar este tratamento no regulamento. As opiniGes, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo da data de sua divulgacdo e estdo. Portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. Comentarios,
cenarios e projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes diversas; apesar do cuidado na elaboracio das mesmas, ndo se pode garantir a inexisténcia de erros ou inexatiddo, nem mesmo que resultados e/ou cenarios tracados venham efetivamente a
ocorrer; ainda, tais comentarios, cendrios e proje¢des ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante drgaos fiscalizadores ou reguladores. Algumas das informagées aqui contidas forma obtidas com base em dados
de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis; todavia a BRDR ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetdo. O contetido desse material ndo pode ser distribuido, reproduzido ou copiado sem a expressa concordancia da BRDR. Para obten¢do do regulamento,
Histérico de performance, Prospecto, além de eventuais informagdes adicionais, favos entrar em contato com o administrador dos fundos da BRDR. Para mais informagdes acesse www.brdrasset.com
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