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A BRDR ASSET acredita em dois pilares centrais que fundamentam nossa estratégia e
filosofia de investimentos. O Primeiro pilar € o entendimento do poder dos ciclos
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econémicos na formagdo de prego dos ativos. O Segundo pilar estad na crenga que um time
de pessoas com um mesmo objetivo, mas com abordagens diferentes é a melhor formade
construir um entendimento que cubra m sos espectros, o embate de ideias é ar elhor
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Destadues na semana passada

BIRDYI

ASSET MANAGEMENT

Os dados de inflacao divulgados nos EUA na semana passada
apoiaram as expectativas de que o Fed poderia aumentar o ritmo do
aperto monetério, pressionando o apetite global ao risco. Enquanto o
dolar se valorizou em relacdo a outras moedas de paises
desenvolvidos, a paridade euro/ddlar, que testou abaixo de 1 durante a
semana, atingiu 1,0087 no fechamento de sexta-feira.

No seu relatdrio publicado na semana passada, o FMI reduziu a
expectativa de crescimento dos EUA para 2022 de 2,9% para 2,3%.
A perda de dinamismo nos gastos dos consumidores foi decisiva para
essa revisao.

Segundo relatério da Comissdao Europeia, a expectativa de
crescimento para a Area do Euro em 2022 foi reduzida de 2,7% para
2,6%. A expectativa de inflacdo para 2022 na regido aumentou de 6,1%
para 7,6%.

O PIB da China para o segundo trimestre de 2022 ficou em 0,4% na
comparacéao interanual, bem abaixo das expectativas e 0 menor valor
ja registrado desde 1992, excluindo o primeiro trimestre da pandemia.
Em bases trimestrais, o PIB caiu 2,6%. Esse resultado decorre das
politicas COVID-zero na China, que levaram a importantes bloqueios,
principalmente em Xangai.

Na semana passada, 0s precos do petréleo seguiram um curso
flutuante devido ao risco de recessdo global, bem como a
preocupacbes do lado da oferta. O preco do barril de petréleo bruto
Brent, que testou abaixo do nivel de US$ 100/barril, fechou a semana
em US$ 101,2 com uma queda de 5,5%.

Dados do setor de varejo e do setor servicos divulgados na
semana passada, sinalizam gue o consumo das familias se manteve
elevado em maio. O volume de servigos avancou 0,9% em maio, bem
acima das expectativas e com crescimento generalizado em seus
subsetores. Em destaque, servicos de informacdo e comunicacdo e
transportes. Os servicos prestados as familias, que tém sido
favorecidos pelo aumento da mobilidade e da interagcao social,
cresceram 1,9%. E mesmo com sucessivos avangos em meses
anteriores, ainda se encontra 7% abaixo do patamar pré-pandemia.

O volume de vendas no varejo cresceu 0,1% em maio, um pouco
abaixo das projecdes de mercado. No varejo ampliado, que inclui
automodveis e materiais de construcdo, o crescimento foi 0,2% em
maio. Os resultados vieram mistos nos segmentos pesquisados, com
crescimento em 6 dos 10 setores. As surpresas negativas estao
correlacionadas com setores dependentes de crédito como maoveis e
eletrodomésticos (-3,0%), automoéveis (-0,2%).

Na semana passada, a agéncia global de classificagcdo de risco
Fitch reafirmou o “rating” “BB-" e revisou a perspectiva do Brasil de
‘negativa” para “estavel’, citando os dados das contas publicas
melhores do que o esperado, apesar dos sucessivos chogues nos
ultimos anos. Por outro lado, destaca que os desafios fiscais e de
crescimento persistem, e as elei¢cdes de outubro adicionam incertezas
sobre como isso sera enderecado. “No entanto, esses desafios ja estdo
capturados nos ratings 'BB-' do Brasil, e a Fitch espera ampla
continuidade da politica macroecondémica apos as eleicdes.”
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Volatilidade e Risco A ek
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Mercado financeiro global “sstr wacmei
" » Nesta segunda-feira pela manha, as acdes europeias
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Mercado financeiro - Brasil “sservnien
" = Segundo boletim de renda fixa da Anbima, em junho, a
o) carteira de titulos publicos, refletida no IMA-Geral, avangou Taxa de juros - CDI anualizada
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» O dolar continua a se beneficiar dos fluxos de porto seguro a
medida que o estresse financeiro global aumenta devido a
uma perspectiva econémica mais incerta.

* Nos ultimos meses, mantendo uma queda consistente em 5,50 >0
relacdo ao dolar, a paridade euro/délar chegou a ficar abaixo 5,30
de 1 na semana passada. 5,10

- E improvavel que o proximo semestre de 2022 promova 490
condicOes para a valorizagcdo do euro, pois a economia
europeia pode estar em recessao técnica.

« Como tal, esperamos que 0 euro permaneca baixo no curto
prazo e exigira melhorias nos precos e oferta de energia para
voltar a se valorizar.
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ProjecoesBRDR T o
| 2022 | 2023 | 2024 [ 2025
IPCA (% no ano) 9,19 6,62 5,87 5,76
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 13,75 9,75 9,00 8,00
IGP-M (% no ano) 12,82 5,29 4,77 4,43
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/dolar) 5,41 5,69 5,79 5,83
PIB - Total (% no ano) 1,47 0,24 1,52 1,64
Taxa de desemprego (%, fim de periodo) 12,22 13,57 13,64 13,61

Ultima revisdo: 24/06/2022
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Este documento foi preparado pela BRDR Gestora e Valores Mobilidrios Ltda. e tem carater meramente informativos. Seu contetdido ndo constitui e nem deve ser interpretado como oferta de venda de cotas de fundos geridos, oferta ou solicitacdo de
compra de valores mobilidrios, instrumentos financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negociagdo especifica, qualquer que seja a jurisdicdo aplicavel; tampouco deve ser considerado como Unica fonte ou recomendagdo de investimento,
pois ndo sdo abrangidos os objetivos de investimentos ou necessidades individuais e especificas em quaisquer analises ou comentdrios eventualmente externados. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagGes essenciais; estes documentos podem ser consultados no site da CVM ou no site dos fundos. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do formulario de informagdes complementares, lamina de informagGes essenciais e i regulamento do fundo de investimentos, antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros; em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragbes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagGes ou desvalorizagdes de suas cotas. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotados, podem resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura
do fundo. Os regulamentos mencionados nesse material podem estabelecer data de convengdo de cotas e de pagamento de resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade ndo é liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida.
Fundos de investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos
que informam buscar este tratamento no regulamento. As opiniGes, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo da data de sua divulgacdo e estdo. Portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. Comentarios,
cenarios e projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes diversas; apesar do cuidado na elaboracio das mesmas, ndo se pode garantir a inexisténcia de erros ou inexatiddo, nem mesmo que resultados e/ou cenarios tracados venham efetivamente a
ocorrer; ainda, tais comentarios, cendrios e proje¢des ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante drgaos fiscalizadores ou reguladores. Algumas das informagées aqui contidas forma obtidas com base em dados
de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis; todavia a BRDR ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetdo. O contetido desse material ndo pode ser distribuido, reproduzido ou copiado sem a expressa concordancia da BRDR. Para obten¢do do regulamento,
Histérico de performance, Prospecto, além de eventuais informagdes adicionais, favos entrar em contato com o administrador dos fundos da BRDR. Para mais informagdes acesse www.brdrasset.com
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