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A BRDR ASSET acredita em dois pilares centrais que fundamentam nossa estratégia e
filosofia de investimentos. O Primeiro pilar € o entendimento do poder dos ciclos
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econémicos na formagdo de prego dos ativos. O Segundo pilar estad na crenga que um time
de pessoas com um mesmo objetivo, mas com abordagens diferentes é a melhor formade
construir um entendimento que cubra m sos espectros, o embate de ideias é ar elhor
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Destadues na semana passada
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Os desenvolvimentos em relacdo a guerra RuUssia-Ucrania
continuaram a impactar o curso dos mercados globais. Com o efeito
das sancdes contra a Russia e as decisfes tomadas pela Russia em
troca, 0s precos das commodities, especialmente da energia,
aumentaram. Devido a crescente tensdo geopolitica, as agéncias
internacionais de classificacdo de crédito Fitch e S&P reduziram suas
previsdbes de crescimento global para 2022 para 3,5% e 3,6%,
respectivamente.

A economia dos EUA contraiu inesperadamente no primeiro
trimestre, refletindo os crescentes desequilibrios comerciais e o
crescimento mais fraco dos estoques.

O crescimento econdémico na Zona do Euro desacelerou de 1,2%
no quarto trimestre para 0,8% no primeiro trimestre, jA que
investimentos e estoques mais altos foram quase completamente
compensados por menores gastos das familias. O fraco desempenho
dos consumidores deveu-se tanto a onda Omicron que varreu 0
continente no inicio do trimestre quanto a erosao do poder de compra
causada pelo aumento dos custos de energia.

Sem surpresa, o Banco do Japdo manteve sua taxa de juros
overnight em -0,1% e, mais importante, reiterou seu compromisso de
comprar uma quantidade ilimitada de titulos do governo para manter os
rendimentos de 10 anos em cerca de 0%. Esse movimento reforca o
compromisso do BoJ de manter a politica monetaria o mais flexivel
possivel, mesmo que isso se traduza em um iene acentuadamente
mais fraco e, por sua vez, em custos de importacdo mais altos.

A prévia da inflagdo ao consumidor acelerou em abril com o IPCA-
15 subindo 1,73% no més e acumulando alta de 12,03% em doze
meses. Assim, a inflacdo medida pelo IPCA-15 segue alta e
disseminada, com indice de difusdo em 78,7%, ante 75,5% em marco.
O grupo com o0 maior variagdo e impacto no més foi transportes e
reflete o reajuste anunciado pela Petrobras em marco.

Com excecado do setor de comeércio, os indicadores de confianga
da FGV apresentaram desempenho positivo em abril. Apds oito
meses em queda, a confianca da industria avancou 2,4 pontos em
abril. O consumidor estd menos pessimista com relacdo ao mercado de
trabalho, mas cauteloso com relacdo aos gastos em raz&o da elevacao
da inflagdo e juros. A confianga do setor de servigcos subiu 4,0 pontos e
alcanca maior nivel desde novembro de 2021, com destaque para
segmento de servicos prestados as familias, que parece responder
positivamente a melhora da pandemia depois do surto de émicron no
inicio de 2022.

O mercado de trabalho melhora no primeiro trimestre e cresce
tanto o emprego formal quanto o informal. Segundo a Pnad, a taxa de
desemprego atingiu 11,1% em marco, com avanco modesto dos
salarios reais. Por sua vez, a criacdo formal de empregos (Caged)
chegou a 136 mil em marco. O resultado foi disseminado entre todos
0s setores, exceto na agricultura (saldo negativo) e o destaque ficou
para o setor de servicos (criagcao de 106 mil vagas).
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Volatilidade e Risco A i
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Mercado financeiro global “sser wacmuenr
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Mercado financeiro - Brasil “sstr vcren
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Setor externo RSt ihamieT
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ProjecoesBRDR T <
| 2022 | 2023 | 2024 | 2025
IPCA (% no ano) /7,94 4,69 4,06 3,80
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 13,26 9,76 9,01 8,01
IGP-M (% no ano) 12,71 5,84 5,40 5,02
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/ddlar) 5,41 5,65 5,76 5,81
PIB - Total (% no ano) 1,04 0,47 1,78 1,91
Taxa de desemprego (%, fim de periodo) 13,92 14,65 14,50 14,25

Ultima revisdo: 28/04/2022
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Este documento foi preparado pela BRDR Gestora e Valores Mobilidrios Ltda. e tem carater meramente informativos. Seu contetdido ndo constitui e nem deve ser interpretado como oferta de venda de cotas de fundos geridos, oferta ou solicitacdo de
compra de valores mobilidrios, instrumentos financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negociagdo especifica, qualquer que seja a jurisdicdo aplicavel; tampouco deve ser considerado como Unica fonte ou recomendagdo de investimento,
pois ndo sdo abrangidos os objetivos de investimentos ou necessidades individuais e especificas em quaisquer analises ou comentdrios eventualmente externados. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagGes essenciais; estes documentos podem ser consultados no site da CVM ou no site dos fundos. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do formulario de informagdes complementares, lamina de informagGes essenciais e i regulamento do fundo de investimentos, antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros; em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragbes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagGes ou desvalorizagdes de suas cotas. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotados, podem resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura
do fundo. Os regulamentos mencionados nesse material podem estabelecer data de convengdo de cotas e de pagamento de resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade ndo é liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida.
Fundos de investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos
que informam buscar este tratamento no regulamento. As opiniGes, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo da data de sua divulgacdo e estdo. Portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. Comentarios,
cenarios e projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes diversas; apesar do cuidado na elaboracio das mesmas, ndo se pode garantir a inexisténcia de erros ou inexatiddo, nem mesmo que resultados e/ou cenarios tracados venham efetivamente a
ocorrer; ainda, tais comentarios, cendrios e proje¢des ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante drgaos fiscalizadores ou reguladores. Algumas das informagées aqui contidas forma obtidas com base em dados
de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis; todavia a BRDR ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetdo. O contetido desse material ndo pode ser distribuido, reproduzido ou copiado sem a expressa concordancia da BRDR. Para obten¢do do regulamento,
Histérico de performance, Prospecto, além de eventuais informagdes adicionais, favos entrar em contato com o administrador dos fundos da BRDR. Para mais informagdes acesse www.brdrasset.com
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