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A BRDR ASSET acredita em dois pilares centrais que fundamentam nossa estratégia e
filosofia de investimentos. O Primeiro pilar € o entendimento do poder dos ciclos
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Destadues na semana passada
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O FMI reduziu sua previsao de crescimento global para 2022 de
4,4% para 3,6% em seu relatério World Economic Outlook de abril.
Para o instituto, a economia russa contraira 8,5% e a economia
ucraniana 35% em 2022.

Em seu discurso na semana passada, o presidente do Banco
Mundial, David Malpass, anunciou que o Banco cortou sua previsao
de crescimento econdmico global para 2022 de 4,1% para 3,2%.
Também anunciou que, para apoiar as condi¢cdes de financiamento dos
paises, planejam anunciar um pacote total de 170 bilhées de dodlares
para o periodo até junho de 2023. Cerca de 50 bilh6es de dodlares
desse valor seriam liberados nos préximos trés meses.

De acordo com dados preliminares nos EUA, o PMI industrial ficou
em 59,7 em abril, acima das expectativas do mercado de 58,2. Por
outro lado, o PMI de servicos diminuiu 3,3 pontos no comparativo
mensal para 54,7, uma vez que o aumento da inflagcdo estimulou os
consumidores a poupar.

Os dados preliminares do PMI de abril na Area do Euro apontaram
divergéncia de crescimento entre os setores de servigos e manufatura.
A guerra entre a Russia e a Ucrania e as medidas de quarentena
implementadas na China afetaram negativamente as cadeias de
suprimentos, levando o PMI industrial ao nivel mais baixo dos ultimos
16 meses. Por outro lado, o PMI de servicos apresentou seu melhor
desempenho nos ultimos 8 meses.

Embora os numeros trimestrais na China tenham sido melhores
do que o esperado, 0 impacto econémico de blogueios rigorosos em
varias cidades foi claramente visivel nos dados mensais de varejo,
producao industrial e investimentos fixos.

O resultado do IGP-10 de abril (2,48%) sinalizou aceleracdo da
inflacdo e o acumulado em 12 meses avancou para 15,7%, ante
14,6% em margco. O principal destaque foi a aceleracdo do IPA
industrial, que cresceu de 0,54% para 3,61% no més, refletindo o
reajuste nos combustiveis. Entretanto, mesmo excluindo a contribuicdo
dos combustiveis, a alta foi disseminada e teria sido maior do que o
resultado em marco. Ja o IPA agricola desacelerou de 3,62% para
0,90% em abril, devido a queda de precos no café, soja e milho e
acumulando alta de 20,0% em 12 meses. Por sua vez, o indice de
precos ao consumidor acelerou de 0,47% em marcgo para 1,67%. Ja os
custos de construcao registraram alta de 1,17%, influenciado por
materiais (1,01%) e mao de obra (1,34%).

O Ministério da Economia detalhou em entrevista coletiva na
semana passada, o Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias para o
ano de 2023 (PLDO 2023), enviado ao Congresso Nacional pelo
Presidente da Republica. Para 2023, a equipe econémica trabalha com
uma estimativa de inflacao, medida pelo IPCA, de 3,3% ao ano, a qual
sera reduzida para 3,0% a partir de 2024. Em relacdo ao PIB, a
previsdo € de crescimento real anual de 2,5% nos préximos trés anos
(acima das expectativas de mercado). Em relacdo as contas publicas,
propés uma meta de déficit primario de até R$ 65,9 bilhfes para 2023.
Na LDO de 2022, aprovada no ano passado, o rombo fiscal autorizado
foi de até R$ 170,5 bilhdes. Entretanto, espera-se que o déficit primario
sera bem menor: de R$ 66,9 bilhGes em 2022,
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Volatilidade e Risco A ek
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Mercado financeiro global A
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Mercado financeiro - Brasil wsser waugEEnT
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Setor externo FsseTavGEENT
0 » O dodlar continua se valorizado contra seus pares na medida
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Projecoes BRDR

IPCA (% no ano)

Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.)
IGP-M (% no ano)

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/ddlar)
PIB - Total (% no ano)

Taxa de desemprego (%, fim de periodo)
Ultima revis3o: 24/03/2022

2022 | 2023 | 2024 | 2025
793 483 3,97 3,88
13,76 10,01 9,01 8,01
10,47 453 440 3,94
552 557 563 5,63
054 1,30 1,83 1,90
12,14 12,36 12,17 11,92
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Este documento foi preparado pela BRDR Gestora e Valores Mobilidrios Ltda. e tem carater meramente informativos. Seu contedido ndo constitui e nem deve ser interpretado como oferta de venda de cotas de fundos geridos, oferta ou solicitagdo de
compra de valores mobilidrios, instrumentos financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negociagdo especifica, qualquer que seja a jurisdicdo aplicavel; tampouco deve ser considerado como Unica fonte ou recomendagdo de investimento,
pois ndo sdo abrangidos os objetivos de investimentos ou necessidades individuais e especificas em quaisquer analises ou comentdrios eventualmente externados. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.
Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais; estes documentos podem ser consultados no site da CVM ou no site dos fundos. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do formulario de informagdes complementares, lamina de informagdes essenciais e i regulamento do fundo de investimentos, antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros; em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagées ou desvalorizagdes de suas cotas. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotados, podem resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura
do fundo. Os regulamentos mencionados nesse material podem estabelecer data de convengdo de cotas e de pagamento de resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade ndo é liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida.
Fundos de investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos
que informam buscar este tratamento no regulamento. As opiniGes, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo da data de sua divulgagdo e estdo. Portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. Comentarios,
cenarios e projecdes utilizam dados histdricos e suposicdes diversas; apesar do cuidado na elaboracio das mesmas, ndo se pode garantir a inexisténcia de erros ou inexatiddo, nem mesmo que resultados e/ou cendrios tracados venham efetivamente a
ocorrer; ainda, tais comentarios, cendrios e proje¢ées ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante drgaos fiscalizadores ou reguladores. Algumas das informagées aqui contidas forma obtidas com base em dados
de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis; todavia a BRDR ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetdo. O contelido desse material ndo pode ser distribuido, reproduzido ou copiado sem a expressa concordancia da BRDR. Para obtenc¢do do regulamento,
Histdrico de performance, Prospecto, além de eventuais informacg&es adicionais, favos entrar em contato com o administrador dos fundos da BRDR. Para mais informacgdes acesse www.brdrasset.com
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