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A BRDR ASSET acredita em dois pilares centrais que fundamentam nossa estratégia e
filosofia de investimentos. O Primeiro pilar € o entendimento do poder dos ciclos
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econémicos na formagdo de prego dos ativos. O Segundo pilar estad na crenga que um time
de pessoas com um mesmo objetivo, mas com abordagens diferentes é a melhor formade
construir um entendimento que cubra m sos espectros, o embate de ideias é ar elhor
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Destadues na semana passada
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As tensdes crescentes entre a Russia e a Ucréania, desde o inicio
da semana passada, atingiram o0 topo na quinta-feira, quando a
Russia langou uma operacao militar contra a Ucrania. Os paises da
Unido Europeia e os EUA anunciaram varias sanc¢des contra a Russia,
e uma perspectiva negativa prevaleceu nos mercados globais

De acordo com o relatério publicado pelo Institute of International
Finance (IIF), o estoque da divida global aumentou 10,5 trilhdes de
dolares em relacdo ao ano anterior e ultrapassou um recorde histérico
de 303 trilhdes de dbélares no final de 2021. O estoque da divida dos
mercados emergentes, subiu de 8,4 trilhbes de ddlares para 95,7
trilndes de dolares, impulsionado em grande parte pela China. A
organizacdo estima que a relacao divida/PIB global caiu de um nivel
recorde de mais de 360% em 2020 para 351% em 2021.

Os dados preliminares do PMI divulgados nos EUA deram sinais
positivos em relacdo ao curso da atividade econémica em fevereiro. O
PMI de manufatura aumentou em relacdo ao més anterior, acima das
expectativas do mercado. Nesse periodo, o PMI de servicos ficou em
56,7, também superando a expectativa do mercado de 53. Por outro
lado, o indice de confianca do consumidor recuou 0,6 ponto em
fevereiro para 110,5, o menor nivel dos ultimos 5 meses.

Na Zona do Euro, o PMI de manufatura diminuiu em relagcdo ao
més anterior em fevereiro e ficou um pouco abaixo das expectativas.
Por outro lado, o PMI de servicos aumentou em relacao a janeiro, bem
acima das expectativas, em razdo do afrouxamento das restricoes
relacionadas a pandemia. O indice de confiangca econdémica, que vinha
caindo ha 3 meses consecutivos, aumentou em fevereiro e atingiu 114.

O avanco de 0,99% no IPCA-15 de fevereiro indica que a inflagao
segue pressionada. O aumento foi generalizado entre o0s itens
pesquisados, com destaque para educacéao (5,64%), alimentos (1,2%)
e bens duraveis (2,15). O grupo habitacdo desacelerou em relacdo a
janeiro, principalmente por causa queda na energia elétrica (-0,82%).

A sondagem de indicadores de confianca da FGV apresentou
resultados mistos em fevereiro. A confianga dos consumidores subiu
3,8 pontos, o maior nivel desde agosto de 2021. Segundo relatorio, o
Auxilio Brasil pode ter influenciado positivamente a confianca nas
faixas de renda mais baixas. Setorialmente, o destaque ficou para o
setor de servicos, que teve queda de 2,0 pontos.

O governo central registrou superavit primario de R$ 76,5 bilhdes
em janeiro, auxiliado pelo aumento de arrecadacao e pagamento de
R$ 18 bilhdes em royalties. JA 0s governos regionais registraram
superavit de R$ 20 bilhdes. A divida bruta do governo geral foi de
80,3% em dezembro para 79,6% do PIB em janeiro. Mas apesar dos
resultados fiscais fortes em janeiro, os desafios a frente (inflacdo e
juros elevados, baixo crescimento, alto desemprego, queda da renda)
reforcam a incerteza quanto ao arcabouco fiscal.

A arrecadacao federal seguiu impulsionada pela retomada da
atividade econGmica em janeiro e na comparacdo com janeiro de
2021, cresceu 18,3% em termos reais e foi a maior arrecadacdo de
toda a série histérica para o0 més. Segunda a Receita, o recolhimento
do IRPJ e da CSLL foi o principal responsavel pelo resultado
extraordinario em janeiro.
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Volatilidade e Risco A ek
« Embora a incerteza esteja crescendo a medida que a crise o -
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Mercado financeiro global A
" » Uma pesquisa, conduzida pela Universidade de Chicago
o) em parceria com o FT, sugere que o Fed corre o risco de
2 se mover muito lentamente na normalizacdo da politica Titulos do Tesouro americano (%a.a.)
= monetaria. 2,50
‘g » Quando perguntados sobre a taxa basica alcancar 1,5% no 2,00 Lea
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5 para controlar a inflac&o. 0o
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Mercado financeiro - Brasil wsser waugEEnT
" = Segundo boletim de renda fixa da Anbima, com 0s juros
o) mantendo trajetoria de alta, em janeiro os destaques foram Taxa de juros - CDI anualizada
= os titulos corporativos e os publicos atrelados a taxa de 150
E curtissimo prazo. lggg / 10,65
‘g = Os corporativos indexados ao CDI diario, que sao 8,50 [
o representados pelo IDA-DI, avangaram 0,86% no periodo. ;;gg
8 = No lado dos titulos publicos, os indexados a Selic diaria v
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= 0,83% 220
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Setor externo Ao
i » O dolar em relacdo a seus pares nao teve um bom .
S desempenho em 2022. Taxa de cambio (R3/USS)
é « Entretanto, a medida que o Fed acelera o ritmo dos aumentos ijg
> das taxas e, eventualmente, passa a encolher seu balango, o .,
c dolar americano deve se fortalecer ao longo do tempo. 5,50
8 « No que diz respeito as moedas de mercados emergentes, i;‘g
) tiveram um desempenho notavel no inicio do ano. Moedas £ 20 5,14
3 como o real e o peso chileno se fortaleceram em relagao ao 5,10
-'5 ddlar nos ultimos dois meses. Além da elevacdo da taxa o
o basica, também observamos uma reducéo (temporéria) do S & & & & 8 8§ 8§ 8 8§ 8§ 8§ %8
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Projecoes BRDR

IPCA (% no ano)

Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.)
IGP-M (% no ano)

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/ddlar)
PIB - Total (% no ano)

Taxa de desemprego (%, fim de periodo)
Ultima revisdo: 18/02/2022

2021 | 2022 | 2023 | 2024
625 449 3,99
1250 9,00 8,00
752 433 414
556 5,67 5,78
453 021 1,59 2,60
12,72 13,80 13,64 12,79
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Este documento foi preparado pela BRDR Gestora e Valores Mobilidrios Ltda. e tem carater meramente informativos. Seu contetdido ndo constitui e nem deve ser interpretado como oferta de venda de cotas de fundos geridos, oferta ou solicitacdo de
compra de valores mobilidrios, instrumentos financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negociagdo especifica, qualquer que seja a jurisdicdo aplicavel; tampouco deve ser considerado como Unica fonte ou recomendagdo de investimento,
pois ndo sdo abrangidos os objetivos de investimentos ou necessidades individuais e especificas em quaisquer analises ou comentdrios eventualmente externados. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagGes essenciais; estes documentos podem ser consultados no site da CVM ou no site dos fundos. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do formulario de informagdes complementares, lamina de informagGes essenciais e i regulamento do fundo de investimentos, antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros; em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragbes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagGes ou desvalorizagdes de suas cotas. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotados, podem resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura
do fundo. Os regulamentos mencionados nesse material podem estabelecer data de convengdo de cotas e de pagamento de resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade ndo é liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida.
Fundos de investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos
que informam buscar este tratamento no regulamento. As opiniGes, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo da data de sua divulgacdo e estdo. Portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. Comentarios,
cenarios e projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes diversas; apesar do cuidado na elaboracio das mesmas, ndo se pode garantir a inexisténcia de erros ou inexatiddo, nem mesmo que resultados e/ou cenarios tracados venham efetivamente a
ocorrer; ainda, tais comentarios, cendrios e proje¢des ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante drgaos fiscalizadores ou reguladores. Algumas das informagées aqui contidas forma obtidas com base em dados
de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis; todavia a BRDR ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetdo. O contetido desse material ndo pode ser distribuido, reproduzido ou copiado sem a expressa concordancia da BRDR. Para obten¢do do regulamento,
Histérico de performance, Prospecto, além de eventuais informagdes adicionais, favos entrar em contato com o administrador dos fundos da BRDR. Para mais informagdes acesse www.brdrasset.com
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