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A BRDR ASSET acredita em dois pilares centrais que fundamentam nossa estratégia e
filosofia de investimentos. O Primeiro pilar € o entendimento do poder dos ciclos
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econémicos na formagdo de prego dos ativos. O Segundo pilar estad na crenga que um time
de pessoas com um mesmo objetivo, mas com abordagens diferentes é a melhor formade
construir um entendimento que cubra m sos espectros, o embate de ideias é ar elhor
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Destadues na semana passada
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Apesar de néo ter conseguido chegar a um consenso durante as
conversacOes entre a RuUssia e a Ucrania na semana passada, O
primeiro-ministro da Ucrania afirmou hoje que foi alcancado um acordo
sobre a abertura de um corredor humanitario na regiao. Enquanto isso,
0S paises ocidentais continuaram anunciando novas san¢des contra a
Russia.

Os precos ao consumidor nos EUA aumentaram 0,8% no més e
7,9% no comparativo anual em janeiro, em linha com as expectativas,
atingindo seu nivel mais alto desde janeiro de 1982. Os pedidos de
seguro-desemprego superaram as expectativas e chegaram a 227 mil
na semana encerrada em 5 de marco. O Senado dos EUA aprovou um
pacote de gastos do governo de 1,5 trilhdo de délares, que inclui 13,6
bilhdes de délares de financiamento de emergéncia para a Ucrania.

O Banco Central Europeu (BCE) nao alterou a taxa basica de juros
em sua reunido na semana passada. No comunicado feito apds a
reunido, foi declarado que o programa de compra de titulos esta
previsto para ser concluido no terceiro trimestre do ano, enquanto o
aumento da taxa de juros ndo estara na agenda por um tempo. Além
disso, foi expresso que a guerra Russia-Ucrania criaria uma pressao
baixista sobre a atividade econOmica da regido e uma pressao
ascendente sobre a inflacdo. Neste contexto, a previsdo de
crescimento do PIB da Area do Euro para 2022 foi revisada de 4,2%
para 3,7%, enquanto a expectativa de inflagdo para 2022 foi revisada
de 3,2% para 5,1%.

O avanco de 1,01% no IPCA de fevereiro indica que a inflacéo
segue pressionada. O aumento foi generalizado entre o0s itens
pesquisados, com destague para educacdo 5,61%, alimentacdo no
domicilio (1,65%). O grupo habitacdo (0,54%) acelerou em relacdo a
janeiro, principalmente por causa com aumento nos precos do aluguel
residencial e da energia elétrica. No grupo de transportes (0,46%) a
aceleracdo decorre dos precos de automoveis novos. Por sua vez,
combustiveis (-0,92%) apresentaram a terceira queda consecutiva, por
causa da reducao do etanol (-5,0%).

A producao industrial recuou 2,4% em janeiro na comparagao com
dezembro, onde a industria extrativa teve queda de 5,2% e a industria
de transformacéo caiu 2,2%. O recuo foi generalizado e apenas 23%
dos segmentos industriais acompanhados registraram aumento no
més. O acumulado em 12 meses perde intensidade, alcancando 3,1%
em janeiro e a industria opera em 3,5% abaixo do patamar registrado
antes do inicio da pandemia, em fevereiro de 2020.

O volume de vendas do varejo ampliado recuou 0,3% em janeiro,
impactado pelas quedas de veiculos (-1,9%) e materiais de construcao
(-0,3%). Por sua vez, no varejo restrito, que exclui veiculos e material
de construcéo, avancou 0,8% na passagem de dezembro de 2021 para
janeiro deste ano, com destaque para produtos farmacéuticos e artigos
de uso pessoal.

O més de janeiro fechou com um saldo de 155 mil empregos
formais em quatro dos cinco setores da economia. O destaque foi
novamente para o setor de servi¢os (102mil), seguido da industria (51,4
mil), construcao civil (37 mil) e agricultura (25 mil). O setor de comércio

teve saldo negativo de 60 mil postos de trabalho.
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Fontes: Brasil (Relatdrio Focus) Demais paises e regidao: Wells Fargo
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Volatilidade e Risco A ek
« O primeiro aumento nas taxas de juros do Fed, desde antes . .
/5] . . . Indice de volatilidade (VIX) - EUA
o) da pandemia, foi bem divulgado, e os mercados podem ter
~ . 35,0
2 pouca reacdo se 0 banco central realizar sua alta de um
& guarto de ponto na quarta-feira. 300 305
‘g « O foco dos investidores permanece na Ucrania, que 25,0
) continuou a abalar os mercados na semana passada, criando Yoo
8 oscilacdes volateis no petroleo e baixando as acoes.
% « O aumento da taxa do Fed é esperado, mas os investidores 0
o estardo atentos para ver o que o banco central tem a dizer 100
,8 sobre a inflagdo e a economia, bem como suas projeces S & &8 &8 & & & & & & &8 & &
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380 45,0
45,9
360 355 40,0 37,4
340 338 ’
320 35,0
300 30,0
280
25,0
20 5 & & 8§ & 8§ & §8 8§ &8 8§ 8§ %3



BIRDfI

Mercado financeiro global “sser wacmuenr
" = Varios bancos centrais estardo reunidos nesta semana
o) para ajustar respectivas politicas monetarias num cenario
2 até pouco tempo impenséavel: a invasao da Ucrania pela Titulos do Tesouro americano (%a.a.)
& Russia, provocando interrupcdes no fornecimento e um 2,50
‘g subito choque inflacionario para muitas economias. 2,00
. . . 1,74
) = Entre os oito membros do Grupo dos 20, cujas autoridades 1,50 1,53
8 monetarias devem se reunir, 0 iminente aumento da taxa 1,00
7 de juros do Fed provavelmente roubara os holofotes. 0.5 0,33
2 = A lista é longa, incluindo China, Japdo, EUA, Inglaterra, 0 e
,_8 Brasil, Rassia, Indonésia e Peru. "5 % & & 8 88 8§ § 8§ 8§ 8§ 8§ s§
« s £ § £ g8 g g8 g 8 & 8 g ¢
RS g & &8 R 8 g &5 ¥ & B ¥ =7 28
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Mercado financeiro - Brasil “sser wnuceen
" = Em fevereiro de 2022, a industria de fundos encerrou com
o) captagao~I|qU|da negativa de R$ 81(_),1 milhdes. Com ISso, Taxa de juros - CDI anualizada
2 a captacdo do segmento se reduziu para R$ 1,5 bilhdo 150
E neste ano. 10,50 / 10,65
(o . . ~ . 9,50
& = Maior conservadorismo reforca captacédo da renda fixa que 850
o atingiu R$ 27,8 bilhdes em aporte liquido, o que fez sua o
8 captacdo no bimestre alcancar 64,1 bilhdes, ligeiramente v
7 superior aos R$ 49,9 bilhdes registrados no mesmo 3,50
, 2,50
,8 periodo do ano passado. 150
,_8 = No sentido contrario, fundos de acdes e multimercados 8 & & &» & & & § 8 & 8 8 8
c apresentaram saldo negativo de aproximadamente R$ 29 g &8 &8 §8 g8 g g g & & 8§ § 28
% bilhdes. 5 § & & § 9 9 9 8 8 49 g 8
=
[ |
Expectativa - inflacao para os proximos 12 meses Ibovespa
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Setor externo ASeEriliiaeir
i  Emrelacdo a uma cesta de moedas, o dolar teve outra .
8 semana forte, avancando 0,63%, seu quinto ganho semanal Taxa de cambio (R$/USS)
é consecutivo e sétimo nos ultimos oito. ijg
& « Com areuniao do Fed nesta semana, podemos esperar 60
c impacto significativo? 5,50
8 « Desde que o presidente do Fed, Jerome Powell, disse que i;‘g
D) apoiaria uma alta de 0,25 pp, a sensibilidade aos dados £ 20 s
3 econdmicos dos EUA ao cambio diminuiu. 5,10 '
-'5 * Quando o Fed aumentar as taxas nesta semana, ha uma boa 7’
o chance de que os mercados simplesmente tratem isso como 5 ¥ 5 8 8 8 &8 §8 8 8§88 § 8§ 8
8 um fato consumado e imediatamente voltem sua atencao 8§ 8 8 8 g g g g g g8 g8 g =
= para as manchetes na RUssia e na Ucrania. & & & & 8 &S & & 5 & 4 & 8
=
[ |
Cambio efetivo: Paises ricos em rela¢do ao USS Cambio efetivo: Paises emergentes em rela¢do ao US$
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Projecoes BRDR

IPCA (% no ano)

Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.)
IGP-M (% no ano)

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/ddlar)
PIB - Total (% no ano)

Taxa de desemprego (%, fim de periodo)
Ultima revisdo: 18/02/2022

2021 | 2022 | 2023 | 2024
625 449 3,99
1250 9,00 8,00
752 433 414
556 5,67 5,78
453 021 1,59 2,60
12,72 13,80 13,64 12,79
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Este documento foi preparado pela BRDR Gestora e Valores Mobilidrios Ltda. e tem carater meramente informativos. Seu contetdido ndo constitui e nem deve ser interpretado como oferta de venda de cotas de fundos geridos, oferta ou solicitacdo de
compra de valores mobilidrios, instrumentos financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negociagdo especifica, qualquer que seja a jurisdicdo aplicavel; tampouco deve ser considerado como Unica fonte ou recomendagdo de investimento,
pois ndo sdo abrangidos os objetivos de investimentos ou necessidades individuais e especificas em quaisquer analises ou comentdrios eventualmente externados. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagGes essenciais; estes documentos podem ser consultados no site da CVM ou no site dos fundos. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do formulario de informagdes complementares, lamina de informagGes essenciais e i regulamento do fundo de investimentos, antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros; em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragbes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagGes ou desvalorizagdes de suas cotas. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotados, podem resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura
do fundo. Os regulamentos mencionados nesse material podem estabelecer data de convengdo de cotas e de pagamento de resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade ndo é liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida.
Fundos de investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos
que informam buscar este tratamento no regulamento. As opiniGes, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo da data de sua divulgacdo e estdo. Portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. Comentarios,
cenarios e projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes diversas; apesar do cuidado na elaboracio das mesmas, ndo se pode garantir a inexisténcia de erros ou inexatiddo, nem mesmo que resultados e/ou cenarios tracados venham efetivamente a
ocorrer; ainda, tais comentarios, cendrios e proje¢des ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante drgaos fiscalizadores ou reguladores. Algumas das informagées aqui contidas forma obtidas com base em dados
de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis; todavia a BRDR ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetdo. O contetido desse material ndo pode ser distribuido, reproduzido ou copiado sem a expressa concordancia da BRDR. Para obten¢do do regulamento,
Histérico de performance, Prospecto, além de eventuais informagdes adicionais, favos entrar em contato com o administrador dos fundos da BRDR. Para mais informagdes acesse www.brdrasset.com
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