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A BRDR ASSET acredita em dois pilares centrais que fundamentam nossa estratégia e
filosofia de investimentos. O Primeiro pilar € o entendimento do poder dos ciclos
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econémicos na formagdo de prego dos ativos. O Segundo pilar estad na crenga que um time
de pessoas com um mesmo objetivo, mas com abordagens diferentes é a melhor formade
construir um entendimento que cubra m sos espectros, o embate de ideias é ar elhor
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Destadues na semana passada
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Na ata da reunido do Fed realizada nos dias 25 e 26 de janeiro, 0s
riscos de alta sobre a inflagcdo foram destacados e a maioria dos
membros do Fed previu um aumento da taxa de juros em marco. Na
ata, também foi afirmado que as altas de juros podem ser mais rapidas
do que o esperado se a inflacdo continuar em alta. Os dados
divulgados confirmaram um quadro positivo em relacdo ao curso da
atividade econémica em janeiro. Nesse periodo, a producéo industrial
cresceu 1,4% no més, acima das expectativas, enquanto as vendas no
varejo aumentaram 3,8%, o mais rapido desde marco de 2021.

Na China, os indicadores de inflacdo de janeiro seguiram
tendéncia de queda. Nesse periodo, a inflagdo ao consumidor atingiu
0,9%, o menor patamar dos ultimos 4 meses, devido a queda nos
precos dos alimentos. Em janeiro, a inflagdo anual dos sprecos ao
produtor ficou em 9,1%, abaixo da expectativa de mercado que era de
9,5%. A diminuicdo da demanda no setor imobiliario aliada as medidas
de combate ao coronavirus, a intervengdo do governo para remediar a
subida dos precos das matérias-primas e apreciacdo da moeda foram
eficazes na queda da inflac&o.

A economia japonesa expandiu 5,4% anualizado no ultimo
trimestre de 2021, eliminando todas as perdas sofridas no trimestre
anterior. O consumo das familias (11,2% anualizado) se beneficiou da
flexibilizacdo das restricbes sanitarias e voltou acima do nivel pré-
pandemia. O comércio externo também contribuiu para o crescimento,
uma vez que as exportagcdes avancaram (3,9%) e as importacoes
recuaram (-1,1%). Grande parte do aumento nas exportacdes deveu-se
a um afrouxamento das restricbes da cadeia de suprimentos,
permitindo que as montadoras aumentassem a producao apos serem
afetadas pela escassez de chips no inicio do ano.

O IGP-10 avancou 1,98% em fevereiro, uma aceleragcdo em relagao
a alta de 1,79% verificada no més anterior e acumulando alta de 16,7%
em 12 meses. Na abertura de seus componentes, 0 preco ao produtor
industrial recuou para 2,1% (ante 2,6% em janeiro), influenciado pelos
precos de minério de ferro (de 24,6% para 8,1%) e do 6leo diesel (de
0,0% para 7,7%). Ja o preco ao produtor agricola, avancou para 3,5%
em fevereiro (ante 1,5% no més anterior), impulsionado pelos precos
de soja (de 2,9% para 7,3%) e milho (de 2,9% para 9,2%). No curto
prazo, os precos das principais commodities agricolas e industriais
devem seguir elevados, em um cenario global de estoques reduzidos e
demanda elevada.

Segundo sondagem da CNI, o otimismo na inddstria da
construgcdo aumenta em fevereiro, com todos os indices de
expectativa da construcdo avancando no més, notadamente o indice
de expectativa do nivel de atividade, que atingiu o maior patamar
desde o pré-pandemia.

O indice de atividade econ6mica (IBC-Br) do Banco Central,
considerado uma prévia de desempenho do PIB, teve o segundo
avanco consecutivo em dezembro na comparagcdo com novembro e
cresceu 0,33%. Na comparacdo com dezembro de 2020 subiu 1,3% e
no acumulado em 12 meses, 4,5%. Considerando esses resultados,
devemos observar um modesto crescimento do PIB no quarto trimestre
de 2021, encerrando o ano com alta de 4,5%.
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Volatilidade e Risco A ek
« Dados positivos de vendas no varejo nos EUA, casos de o -
/5] , . . . , Indice de volatilidade (VIX) - EUA
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H H “ - ” ~ . . . 35,0
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Mercado financeiro global “sser wacmuenr
" » Segundo Lisa Abramowicz da Bloomberg, havia muito
o) otimismo no inicio deste ano de que o Fed poderia projetar
2 um pouso econdmico suave. N&ao é mais o caso. Titulos do Tesouro americano (%a.a.)
& = Ainda segundo ela, ha duas possibilidades daqui para 2,50
‘g frente, e ambas sao assustadoras. 2,00 L5
) = Ou o Fed toma medidas mais drasticas para minar a 1,50 1,49
8 resiliéncia do mercado, ou aclOes e titulos corporativos 1,00
»n comecardo a precificar um novo paradigma do Fed. 0.5 0,48
o = Uma terceira possibilidade existe em torno da ideia — que D
,_8 as autoridades do Fed esperam — de que a inflagao 8§ 8 § 8 8§ § § § 8§ §8 § 8§ %@
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Mercado financeiro - Brasil “sser wnuceen
" » Segundo boletim da Anbima, o mercado de -capitais
o) registrou R$ 15,8 bilhdes em ofertas em janeiro, uma Taxa de juros - CDI anualizada
2 reducdo de 26,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano 1150
E anterior. lggg /_10'65
‘g = As operacfes de renda fixa representaram 91,5% do 8,50 [
o volume total captado, e quase metade (R$ 7 bilhdes) foram o
8 operacbes com debéntures. As operacdes de capital de igg
w giro tornaram-se predominantes (64%), em detrimento das 3,50
= de refinanciamento de passivo (9,9%). o
,_8 = As captacdes de renda variavel foram apenas 2,6% do 8 & & & & d# & 8 & &8 &8 38 8
& volume em janeiro. Vale registrar que essas operagdes néo i & §8 8 8 §8 g8 g g g 8§ & 8
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Setor externo Ao
i » O dolar em relacdo a seus pares nao teve um bom .
8 desempenho em 2022, mas deveria mostrar um pouco mais Taxa de cambio (R$/USS)
é de forca, j& que um Fed mais agressivo e 0os temores ijg
& relacionados a Ucrania no final de janeiro levaram a uma 60
c correcéo do mercado de acoes. 5,50
8 « O fato de a valorizacdo do délar ndo ter sido generalizada o
) pode parecer estranho, uma vez que o Fed disse que teria £ 20 5,13
3 gue aumentar as taxas de juros mais cedo apds outra 5,10
-'5 surpresa da inflagdo ao consumidor em dezembro e do o
= robusto PIB do quarto trimestre. S § ¥ &8 8 8 § 8 &8 §8 8 8§ 8
8 » O déficit comercial dos EUA deve permanecer muito alto em s 8§ & § § & g g g g 8§ g ¢g
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Projecoes BRDR

IPCA (% no ano)

Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.)
IGP-M (% no ano)

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/dolar)
PIB - Total (% no ano)

Taxa de desemprego (%, fim de periodo)
Ultima revisdo: 13/01/2022

2021 | 2022 | 2023 [ 2024
511 4,48 3,99
11,75 9,00 7,00
6,35 4,95 4,64
560 559 5,50
448 024 2,04 2,58
13,40 14,38 13,75 12,90
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Este documento foi preparado pela BRDR Gestora e Valores Mobilidrios Ltda. e tem carater meramente informativos. Seu contetdido ndo constitui e nem deve ser interpretado como oferta de venda de cotas de fundos geridos, oferta ou solicitacdo de
compra de valores mobilidrios, instrumentos financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negociagdo especifica, qualquer que seja a jurisdicdo aplicavel; tampouco deve ser considerado como Unica fonte ou recomendagdo de investimento,
pois ndo sdo abrangidos os objetivos de investimentos ou necessidades individuais e especificas em quaisquer analises ou comentdrios eventualmente externados. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagGes essenciais; estes documentos podem ser consultados no site da CVM ou no site dos fundos. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do formulario de informagdes complementares, lamina de informagGes essenciais e i regulamento do fundo de investimentos, antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros; em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragbes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagGes ou desvalorizagdes de suas cotas. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotados, podem resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura
do fundo. Os regulamentos mencionados nesse material podem estabelecer data de convengdo de cotas e de pagamento de resgate diversas da data de solicitagdo do resgate. A rentabilidade ndo é liquida de impostos e, se for o caso, de taxa de saida.
Fundos de investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos
que informam buscar este tratamento no regulamento. As opiniGes, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo da data de sua divulgacdo e estdo. Portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. Comentarios,
cenarios e projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes diversas; apesar do cuidado na elaboracio das mesmas, ndo se pode garantir a inexisténcia de erros ou inexatiddo, nem mesmo que resultados e/ou cenarios tracados venham efetivamente a
ocorrer; ainda, tais comentarios, cendrios e proje¢des ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante drgaos fiscalizadores ou reguladores. Algumas das informagées aqui contidas forma obtidas com base em dados
de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis; todavia a BRDR ndo declara ou garante, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetdo. O contetido desse material ndo pode ser distribuido, reproduzido ou copiado sem a expressa concordancia da BRDR. Para obten¢do do regulamento,
Histérico de performance, Prospecto, além de eventuais informagdes adicionais, favos entrar em contato com o administrador dos fundos da BRDR. Para mais informagdes acesse www.brdrasset.com
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