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Objetivo

O objetivo da Politica de Investimentos Pessoais é estabelecer procedimentos e regras para os
investimentos pessoais dos Colaboradores e da prépria BRDR ASSET, a fim de evitar situacdes
gue possam caracterizar conflito de interesses ou mesmo a utilizagdo indevida de informagdes
confidencias das Gestoras, seus Fundos ou Investidores. Nesse sentido, a Politica de
Investimentos Pessoais adotada deve se pautar pelos seguintes valores:

(i) priorizar os interesses dos Investidores;
(ii) ndo representar uso de Informac&o Privilegiada; e/ou
(iii) nao propiciar ao Colaborador um beneficio indevido ou desleal.

E prudente e altamente desejavel que os Colaboradores sejam orientados aos investimentos de
longo prazo e ndo para especulagdo no curto prazo. Para os fins desta Politica, considera-se
Investimento Pessoal do Colaborador investimentos realizados através de Familiares Diretos e
Pessoas Vinculadas, ambos ja definidos neste Manual, assim como investimentos realizados
através de qualquer agente ou representante do Colaborador. Também é proibido o exercicio
de direitos conferidos a ativos que constam na carteira do Colaborador que possam resultar em
investimentos vedados por esta Politica.

Abrangéncia

Esta Politica deve ser observada por todos os Colaboradores, os quais também devem assegurar
a ndo utilizagdo de informacdes confidenciais das Gestoras, seus Fundos ou Investidores em
beneficio préprio ou de seus Familiares Diretos e Pessoas Vinculadas. Todos os Colaboradores
devem firmar o Termo de Adesdo a Politica de Investimentos Pessoais (“Anexo |” deste Manual),
obrigando-se a conhecer o inteiro teor desta Politica e cumpri-la integralmente. Os
Colaboradores deverdo declarar a drea de Compliance se os seus Familiares Diretos, incluindo
ainda, exclusivamente para esse caso especifico, pais e irmaos, possuem cargo no Conselho de
Administracdo, Conselho Fiscal, quaisquer comités ou diretoria de companhia aberta, assim
como cargos, empregos ou fungbes publicas relevantes (pessoas politicamente expostas),
informando o respectivo cargo e nome da companhia ou érgédo/autoridade publica.

Responsabilidade

Os Colaboradores devem colocar em primeiro lugar os interesses dos Investidores e, por
conseguinte, absterem-se de efetuar transagGes, atividades e relacionamentos que possam
interferir ou parecer interferir na tomada de decisGes. A area de Compliance sera responsavel
por verificar as informagGes fornecidas pelos Colaboradores sobre seus investimentos e, nos
casos em haja fundada suspeita de conduta em dissonancia com o previsto nesta Politica,
submeté-los a apreciagdo do Comité de Compliance, para que sejam tomadas as medidas
cabiveis.

Negociacdes Isentas de Aprovacao do Compliance

Independem de autorizacdo da drea de Compliance as negociacGes envolvendo os seguintes
ativos:

e Titulos publicos de renda fixa emitidos pelos governos do Brasil, Estados Unidos da
América;



e Cotas de fundos de investimento de quaisquer classes ou espécies, exceto cotas de
Fundos de Investimento Imobiliario e cotas de fundos de investimentos negociados em
bolsa de valores, que tém sua negociacao vedada;

e As aplicacdes em poupanca;

e Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA);

e Titulos emitidos por instituicdo financeira no Brasil, Estados Unidos da América ndo
negociados em bolsa de valores, como CDBs, RDBs, Bonds, Operacdes Compromissadas,
Letras de Crédito Imobilidrio e Letras de Crédito do Agronegdcio, observado o disposto
no item 5.5;

e Aquisi¢des de agbes exclusivamente através da participagdo em ofertas publicas em
mercado primdrio ou secunddrio no Brasil, bem como sua respectiva aliena¢do em
momento posterior, desde que realizada pelo Colaborador como pessoa fisica e ndo
através de interposta pessoa (fundos exclusivos ou empresas nas quais detenha
participagdo e controle);

e Operacgdes envolvendo derivativos de cambio, quando se tratar de hedge cambial do
patrimonio do Colaborador, no entanto, este devera comunicar a drea de Compliance
imediatamente apds a sua realizagdo; e

e Fundos ETFs — Exchanged Traded Funds de renda varidvel e renda fixa, no entanto, este
devera comunicar a drea de Compliance imediatamente apds a sua realizagao.

NegociacOes Vedadas
Ndo sera permitido aos Colaboradores, inclusive se realizados indiretamente através de

terceiros tais como Familiares Diretos ou Pessoas Vinculadas, as negocia¢cdes envolvendo os
seguintes ativos:

e Demais operagbes expressamente vedadas pela drea de Compliance em sua analise
discriciondria, conforme venha a ser divulgado aos Colaboradores.

Comunicacao e Aprovacao de Operacdes
Quando necessaria a autorizacdo prévia, esta sera dada levando-se em consideragdo uma série
de critérios, incluindo, sem limitagao:

e Ainexisténcia de quaisquer ordens pendentes de execugdo por parte da BRDR ASSET;

e A inexisténcia de Informacdo Privilegiada por parte da BRDR ASSET em relacdo ao
respectivo ativo; e

e Em caso de venda, a existéncia de posi¢cdo naquele ativo, devidamente registrada junto
a area de Compliance, quando da entrega do termo de adesdo desta Politica.

A drea de Compliance poderd, caso julgue necessario, estabelecer, de forma excepcional,
autorizacgOes, restricdes ou dispensas aos itens permitidos e/ou vedados nesta Politica.

Validade da Autorizacao

Apds obter a autorizacdo da area de Compliance, o Colaborador tera até 24 (vinte e quatro)
horas para execucdo da operagdo, ou pelo prazo que venha a ser definido pela area de
Compliance quando da autorizagao.



Informacdes Privilegiadas, manipulacdao de mercado ou dever de

confidencialidade

Em suas negociacOes pessoais, o Colaborador deve assegurar-se de que ndo esta infringindo
nenhuma regra sobre utilizacdo de Informacgdes Privilegiadas, manipulacdo de mercado ou
dever de confidencialidade, observada as Politicas de Prevencao ao Insider Trading e Praticas
Nao Equitativas de Mercado constante do Manual de Compliance — Parte 2. Da mesma forma, é
absolutamente vedado que o Colaborador se envolva com front-running

Envio de Extratos

A partir da publicacdo desta Politica e no inicio de seu vinculo com a BRDR ASSET, todos os
Colaboradores (incluindo-se as Pessoas Vinculadas), que eventualmente detenham posi¢cdes em
corretoras de titulos e valores mobilidrios deverdao enviar obrigatoriamente a drea de
Compliance copia do extrato de custddia da CBLC, emitido através do Canal Eletronico do
Investidor — CEl, disponibilizado pela BM&FBovespa, que consolida todas as contas com
capacidade de corretagem e daquelas contas objeto dos investimentos mencionados nesta
Politica, ao menos semestralmente, até 31 de janeiro e 31 de agosto de cada ano, para que a
area de Compliance possa acompanhar o andamento dos investimentos permitidos ou
desinvestimentos. Tal pratica faz-se necessaria, pois a area de Compliance precisa certificar-se
de que as autoriza¢des para todas as transa¢des foram devidamente requisitadas e concedidas.
A responsabilidade pelo envio do extrato anual, para a area de Compliance é exclusiva do
Colaborador. No entanto, a area de Compliance podera notifica-lo do envio em caso de omissao,
informando ao Comité de Compliance acerca de tal omissao.

Penalidades no ambito da politica de investimentos pessoais

O ndo cumprimento das Politicas e procedimentos aqui previstos serd motivo de medida
disciplinar, que podera incluir demissdo por justa causa e, se for o caso, encaminhamento dos
documentos cabiveis aos érgdos publicos, reguladores e autorreguladores competentes. Ainda
gue desfeito o vinculo com a BRDR ASSET, o Colaborador podera ser considerado pessoalmente
responsavel por qualquer ato ilicito cometido durante o periodo em que tenha exercido suas
atividades nas Gestoras, sujeitando o Colaborador as penalidades civis, criminais ou regulatérias
aplicaveis.

0O acompanhamento desta Politica e dos procedimentos aqui previstos, bem como a imposicdo
das sanc¢Ges cabiveis, serd realizada pela drea de Compliance, em conjunto com o Comité de
Compliance, conforme detalhado na Politica de San¢des, no Capitulo 10 deste Manual. A BRDR
ASSET poderd solicitar que o Colaborador reverta, congele ou cancele a operacdo ou a posi¢cdo
realizada em desconformidade com a presente Politica e poderd adotar procedimentos
disciplinares adicionais. Ainda, o ndo envio de extrato em um ou mais anos podera implicar em
sangoes disciplinares internas.



Anexo |

TERMO DE ADESAO

Pelo presente, [Nome], [CPF], residente e domiciliado a [endereco], declara, para os devidos
fins, que estd ciente e conforme com todos os termos, cldusulas, condicdes e normas do Codigo
de Politica de Investimentos Pessoais da BRDR Asset, aderindo assim, em cardter irrevogdvel e
irretratdvel, a seus respectivos teores integrais — inclusive a novas versdes que venham a ser
editadas, salvo manifestagao contrdria a ser expressa a BRDR Asset —, obrigando-se a respeita-
los e a cumpri-los fielmente, assumindo todos os direitos e obriga¢des deles decorrentes, e
sujeitando-se as penalidades cabiveis, quando e se for o caso.

O presente termo é firmado em 2 (duas) duas vias de igual teor e forma, para que produza os
devidos efeitos de fato e de direito.

[Local], [data].

[Assinatural]
[nome completo]

[cargo ocupado]



